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【政策讯息】银监会：商业银行不良贷款余额和比例“双降”
来源：中国银行业监督管理委员会网站 
链接： http://bank.hexun.com/2009-10-29/121517347.html 
据中国银监会初步统计，截至2009年9月末，我国境内商业银行（包括国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商业银行和外资银行）不良贷款余额5045.1亿元，比年初减少558.0亿元；不良贷款率1.66%，比年初下降0.76个百分点。商业银行拨备覆盖率144.1%，比年初上升27.7个百分点。

从不良贷款的结构看，损失类贷款余额609.8亿元；可疑类贷款余额2294.5亿元；次级类贷款余额2140.9亿元。

分机构类型看，主要商业银行（国有商业银行和股份制商业银行）不良贷款余额4296.9亿元，比年初减少568.4亿元，不良贷款率1.64%，比年初下降0.81个百分点。其中，国有商业银行不良贷款余额3642.2亿元，比年初减少566.0亿元，不良贷款率1.86％，比年初下降0.95个百分点；股份制商业银行不良贷款余额654.7亿元，比年初减少2.4亿元，不良贷款率0.99％，比年初下降0.36个百分点。城市商业银行不良贷款余额476.6亿元，比年初减少8.8亿元，不良贷款率1.70％，比年初下降0.63个百分点。农村商业银行不良贷款余额197.9亿元，比年初增加6.4亿元，不良贷款率2.97％，比年初下降0.97个百分点。外资银行不良贷款余额73.8亿元，比年初增加12.8亿元，不良贷款率1.06％，比年初上升0.23个百分点。

【政策讯息】10月央行净回笼资金创2月以来最高
来源：第一财经日报
链接：http://money.sohu.com/20091030/n267847384.shtml  
本周央行公开市场操作继续保持了较大的回笼力度，从市场净回笼1330亿元。这样，央行在10月份累计净回笼1560亿元，是继2月份之后央行单月净回笼资金的最大量。

10月29日，央行在银行间市场发行了800亿元3月期央票，并进行了500亿元91天正回购操作，发行量较上周分别减少了100亿元和400亿元。其中，3月期央票的发行利率为1.3280%，91天正回购利率为1.33%，继续保持稳定。

本周到期资金为550亿元，包括450亿元到期票据和100亿元到期正回购，较上周减少了300亿元。本周二央行已经发行了130亿元1年期央票，并进行了450亿元的28天正回购操作，这样央行本周将从市场净回笼资金1330亿元。

至此，央行在国庆节后的三周里已连续从市场净回笼资金，10月份当月累计净回笼量为1560亿元，是2月份以来央行单月最大净回笼资金量。

9月份受到大盘股发行、国庆长假等因素，央行累计向市场净投放2790亿元，这使得节后的银行间市场资金面非常宽松。因而央行在10月份大量净回笼资金，也被认为是将前期投放资金重新回笼回去。综合这两个月来看，考虑到9月下旬1500亿元左右的定向央票缴款，央行保持了小幅净回笼操作，回笼力度尚属温和。

不过，分析人士指出，在“管理通胀预期”的政策指导下，央行在未来一段时间内公开市场操作仍会保持对于资金的净回笼。

由于市场对于1年期央票利率上调预期强烈，一、二级市场利率倒挂严重，机构对于1年期央票需求下降，因此，央行很难在1年期央票利率不变的情况下加大发行量。近两周来，1年期央票发行量已经大幅缩量，相应的，3月期央票和91天正回购量则有所增加。
【新闻动态】10月信贷波澜不惊银行静待11月宏观政策
来源：证券时报
链接： http://bank.hexun.com/2009-11-02/121541705.html 
在经历了连续数月天量投放之后，国有大行与股份制银行在9月份信贷脚步突然放缓，10月份，两类主要银行在信贷市场依旧表现波澜不惊，正静静等待11月份即将召开的中央经济工作会议对明年宏观政策的定调。

国泰君安研究员伍永刚称，“考虑到国庆8天长假中银行放假，10月份人民币新增信贷应为3000亿元左右。”

这个数据得到了一位国有大行信贷人士的认同，“与9月份相比，国有银行的投放节奏还要慢一点，目前基本上是在做一些前期基建项目的后续贷款以及票据置换的一般性贷款。”

股份制银行在10月份继续保持了“微量”的信贷投放，而在9月份，所有股份制银行新增人民币信贷不足154亿元。证券时报记者获知，目前一些股份制银行分支行的对公部门业务人员主要有两项工作———拉存款和销售理财产品，而发放贷款已暂时“脱离”了他们的工作范围。

据悉，城商行和农信社在10月新增信贷中的占比依旧较大。一位银行业研究员称，“通过与城商行类的小银行交流，他们在10月份依旧保持了较快的贷款投放节奏，地方政府项目性贷款支撑了主要的贷款需求。”

国有银行与股份制银行在信贷市场的低调，除了受资本金约束外，更重要的是，目前的监管环境已经变得不那么宽松。上述国有大行的人士称，“目前的监管其实是外松内紧，监管层虽然没有明确说要收紧信贷，但只要哪家银行敢突击放贷，就会马上成为窗口指导的目标。”

上述银行业研究员称，“目前监管层的政策意图，机构心里普遍都没谱，因此，每个月的预测的新增信贷数据与实际新增的数据都有很大的出入。只有当宏观政策明朗化之后，信贷投放才能趋于正常。”

11月即将召开的中央经济工作会议，或会把笼罩在银行头上的信贷迷雾渐渐驱散。伍永刚说，“会议关于明年宏观政策的定调，将直接影响银行在年底和明年初的放贷策略。”

关于即将定调的明年宏观政策，外资大行之间正在展开一场激烈的争辩。摩根士丹利发表研究报告指出，“中国不会收回史无前例的经济刺激政策，宏观紧缩将不会出现。”但瑞银、瑞信两大投行却站在了对立面，“通胀预期下，中国明年初将开始出现宏观政策收紧，最有可能先采取的措施是提高准备金率。”

【新闻动态】门槛低利率高小额信用贷款发展两难
来源：证券时报
链接：  http://bank.hexun.com/2009-11-02/121541667.html 
尽管针对普通市民的小额信用贷款发展趋热，但客户门槛低利率高的发展现状，让银行从事小额信用贷款面临两难选择。

随着竞争深入，小额信用贷款客户的进入门槛已经很低。以渣打银行产品为例，其要求为22-60周岁，在现单位工作3个月以上、税前月薪收入3000元以上即可申请贷款。而汇丰银行贷得乐产品则是直接面向农户与个体工商户的无抵押小额贷款。

此前国内银行的信用贷款业务一度只为高端客户提供，一般要求为客户需持有百万元对等资产的白金卡。但今年以来，在外资银行竞争刺激下，这一局面正在改变。以平安、光大产品为例，该产品主要针对中低收入客户群体。凡年龄在21～55周岁，在申请地工作或居住，拥有稳定的职业，月收入不低于2000元。

值得注意的是，随着门槛的降低，信用贷款的利率水平却反向飙升。以渣打银行推出的现贷派为例，据其销售人员介绍，年化利率水平约为7.9%到9.9%；但是除去利息之外，该产品同时还收取账户管理费，合计账户管理费之后，费率水平实际达到15%左右。花旗银行幸福时贷个人无担保贷款情况与此类似，同样达到年化费率15%左右。

不难发现，信用贷款超高的利率水平是国内外银行不断进入这一市场淘金的直接原因，但就像一个硬币的两面一样，高利率同样构成了信用贷款发展的障碍。

一位银行信贷经理分析，信用贷款是高风险贷款业务，银行面临很高的信用成本和运营成本，因此银行要收取较高的费用；但他也承认，较高的费率水平让不少消费者望而却步，又限制了信用贷款规模的快速扩大，缺乏规模的支持，银行信用贷款成本从长远来看，就无法实现下降。他认为，这让信用贷款面临着发展模式的困境。

【新闻动态】14家上市银行前三季赚3386亿同比增2.15%
来源：证券时报
链接： http://bank.hexun.com/2009-11-02/121541330.html 
截至上周六，14家上市银行第三季度报告已全部亮相。前三季度14家上市银行共实现净利润约3386亿元，同比增2.15%，一举扭转上半年上市银行盈利同比下滑的态势。

国泰君安金融行业分析师伍永刚预计，第四季度上市银行业绩将在去年同期较低的基数上实现同比强劲增长，进而推动14家上市银行今年全年业绩实现18%的同比增速。

前三季度，工行以999.08亿元的净利润居上市银行之首；只有中信银行、宁波银行、招商银行、华夏银行4家银行盈利同比下滑。而第三季度当季，除招商银行、华夏银行、南京银行3家银行盈利同比下滑外，其余上市银行盈利均实现同比正增长。
除宁波银行以外，其他上市银行第三季度息差均较上半年回升。如交行第三季度当季净利差和净边际利率环比分别上升10 个和9 个基点。中信银行第三季度净息差回升至2.61%，比今年上半年提高0.14个百分点。

国信证券银行业分析师邱志承认为，第三季度息差回升主要受益于票据置换、存款再定价及活期化趋势、贷款上浮幅度增加，而息差回升的趋势有望持续到明年第二季度。

受益于息差回升以及贷款扩张，第三季度有9家上市银行净利息收入实现同比正增长，扭转了上半年净利息收入同比下滑的态势；几乎所有上市银行净利息收入环比正增长。
手续费及佣金增速提高

工行第三季度手续费及佣金净收入同比增31.81%，而上半年工行该业务增幅为13.3%。建行手续费及佣金净收入的同比增速，由上半年的16.13%提高至前三季度的20.94%。
招行则扭转了手续费及佣金净收入的下滑态势。上半年招行手续费及佣金净收入同比下降1.27%，而前三季度该行手续费及佣金净收入同比增5.46%。

资产质量好转

尽管下半年贷款增长放缓，中行依然是新增贷款最多的上市银行。第三季度，中行新增贷款3877.91亿元，超过建行的1540.56亿元以及工行的1440亿元。中小银行中以兴业银行第三季度新增贷款最多，为528.32亿元。另有多家中小股份制银行新增信贷负增长，如民生银行和浦发银行。
前三季度银行资产质量总体好转，尤其贷款基数大增之下，前三季度大部分上市银行不良率较年初下降；另有少数银行不良贷款余额较年初略增加，如交行、招行、宁波银行等。

信贷扩张也使得部分银行资本充足率加快下滑，逼近7%的新监管底线，如兴业银行9月末核心资本充足率下滑至7.5%，较年初下滑了1.44个百分点；交通银行9月末核心资本充足率为8.08%，较年初下滑了1.46个百分点。

此外，招行、民生银行、浦发银行9月末核心资本充足率均低于7%。其中招行、民生银行正在实施融资计划

【新闻动态】外汇贷款激增 调控压力显现
来源：证券时报
链接：http://bank.hexun.com/2009-10-28/121491728.html  
就在调控压力逐步显现之际，外汇贷款与人民币贷款玩起一升一降的“跷跷板”游戏。昨日，银行人士表示，随着美元贷款继续维持低利率和人民币升值预期走高，通过境内外市场即期与远期之间的腾挪，企业以外币贷款套利效应将逐步放大，这也将进一步刺激市场融资需求，给未来信贷调控造成压力。

根据央行数据显示，1至9月，中国金融机构单月新增外汇贷款分别为：-85亿美元、-42亿美元、43亿美元、70亿美元、124亿美元、372亿美元、110亿美元、192亿美元和177亿美元。此外，今年3月末中国金融机构外汇各项贷款余额2352亿美元，同比下降11.69%。而9月末，各项外汇贷款余额已达3433亿美元，同比增长28.34%。数据表明，外汇贷款在进入三季度呈现高位稳步增长态势。

对此，招商银行总行人士解释称，由于外汇贷款并不纳入人民币信贷规模管制，这成为满足部分客户融资需求的新途径。中国银行深圳分行相关人士表示，现在企业外汇贷款需求强烈，提款申请明显增多。这主要受目前人民币升值预期、外汇贷款低利率造成境内外外汇交易套利的影响。

外币贷款增势汹涌，也引起了部分业内人士担忧。接受采访的业内分析师均表示，这种强劲的增长，不仅对央行的货币信贷调控带来了新的难度，也对境内市场的外汇流动性带来了新的压力。

此前，曾有商业银行外汇交易人士反映，银行间市场外币头寸趋紧就与外汇供给减少相关。

据央行人士介绍，在机构大量结汇的情况下，由于实行外汇综合头寸管理，商业银行必须将头寸上限之外的美元卖给央行，导致央行外汇占款迅速增长，而这背后，将直接表现为基础货币投放的增多。这将进一步挑战业已超出调控目标的货币供应量调控。

为了增加银行的外汇头寸，以应对外汇贷款的需求上升，商业银行开始加紧外币吸储。

建设银行深圳分行相关人士告诉记者，外汇规模不受控制，能维护客户，下面分支行都乐意做外币贷款。为了应付考核压力，外币存款、国际业务结算量等都仰赖外汇贷款附带完成。

金融机构人民币信贷收支表显示，9月份外汇占款增加4067.69亿元，创造了前9个月的最高纪录。

【数据发布】年内最赚钱10大公司出炉 银行类占半壁江山
来源：广州日报
链接：http://bank.hexun.com/2009-11-02/121541707.html   

截至10月31日,上市公司三季报披露完毕。据统计,剔除*ST本实B,前三季度,1681家公司实现营业总收入84491.5亿元,净利润7831亿元,加权平均每股收益0.3035元,净资产收益率为9.858%。分行业看,有色金属等五行业环比增幅较大。　

　　值得一提的是,上市公司整体业绩环比继续增长,但增幅较第二季度大幅下降。按最新可比数据统计显示,上市公司整体业绩第一季度扭亏,第二季度环比增长37.67%,第三季度环比增长4%。另外,尽管前三季度业绩同比微降2%,但第三季度同比增幅达到26%。

整体业绩:环比增长4% 远不如二季度增幅

　　根据最新的可比数据显示,第三季度A、B股上市公司合计实现净利润2895.6亿元,尽管第三季度上市公司业绩在第一、二季度环比上升的基础上继续增长,但第三季度环比增长4%,比第二季度环比增长37.67%大幅下降。

　　净利润同比降2.3%

　　最新可比数据还显示,上市公司前三个季度营业总收入合计81445.4亿元,同比降6%;净利润7715.9亿元,同比降2.3%。

　　截至10月30日1531家披露三季报的公司中,剔除今年上市的公司和缺少第二、三季度净利润数据的公司,还剩下1470家公司。1470家公司中,753家公司净利润环比增长,占比51%;环比增长100%以上的有261家,占比17%;环比增长20倍以上的有19家,占比1.3%。

　　行业情况:五大行业环比增幅较大

　　从行业上看,有色金属、医药生物、轻工制造、公用事业、建筑建材等五大行业业绩环比大幅攀升,而黑色金属、电子元器件、家用电器等行业整体业绩环比大幅下降。

　　数据显示,已披露季报的50家有色金属公司第三季度合计实现营业收入870.56亿元、营业利润53.71亿元、净利润38.06亿元,与第二季度相比分别增长16.14%、113.75%、103.19%,其营业利润和净利润环比增幅均稳居23大行业排行榜首位。

　　仅次于有色金属,医药生物、轻工制造两行业盈利情况也有持续增长。医药生物、轻工制造第三季度营业收入环比增长率分别为5.52%、7.93%,营业利润环比增长率分别为57.88%、44.39%,净利润环比增长率分别为52%、48.04%。另外,公用事业、建筑建材净利润环比增长率也均超过三成。

　　公司情况:232家公司连续环比增

　　截至10月30日的可比数据统计,今年第一季度以来,共有232家公司业绩连续环比增长,不过,第三季度环比增幅明显小于第二季度。数据显示,2008年第四季度,这232家公司的业绩整体亏损386.6亿元。不过,随着国家四万亿元刺激计划的实施,以及全球经济的普遍回暖,自今年第一季度以来,上市公司业绩开始逐渐转好,其中,上述232家公司第一季度扭亏,合计净利润为286.9亿元,第二季度合计净利润环比大增62%,第三季度环比继续增长35%。

　　数据显示,如不考虑第二季度为亏损的公司,第三季度净利润环比增幅最大的公司是滨江集团。公司属于房地产行业,第三季度实现净利润3.4亿元,而第二季度仅有147.5万元。业内分析人士认为,滨江发展2009年、2010年业绩已基本锁定,未来2~3年都能够保持较快增长,公司价值将进一步提升。

　　具体板块

　　银行股成最赚钱公司主流

　　从前三季度净利润绝对值前十名来看,工商银行以999.1亿元位居榜首,其余公司依次是建设银行、中国石油、中国银行、中国石化、中国神华、交通银行、中国人寿、招商银行、中信银行。
　　十家公司合计实现净利润4709.9亿元,占到全部上市公司净利润总额的6成。而前十家最赚钱公司中,有5家是银行股。

　　值得一提的是,A股14家上市银行三季度报数据显示,在净利差触底回升,以及信贷规模大幅增加的刺激下,上市银行前三季度业绩整体翻红,累计实现净利润3388亿元,同比增长2.2％。

　　不过,从每股收益看,贵州茅台以4.01元排在首位,第二位是中国船舶,每股收益2.97元。

　　其余两家每股收益超过2元的公司分别是伊泰B股、潍柴动力,分别为2.89元、2.86元。每股收益超过1元的公司合计有42家。

【观点评论】中国银行业危机中崛起：实力还是运气？
来源：第一财经
链接：http://bank.hexun.com/2009-10-30/121519856.html 
2007年，中国有了全球市值最大银行，独拥以市值计算的世界前五大银行中的3个。2008年，工商银行税后净利润达到1112亿元，成为全球赢利最多银行，傲视曾经高高在上的外国同行。2009年，中国商业银行成为存款最多的银行。与六年前国外“技术性破产”论比起来，中国银行业崛起的图景展现在眼前。
中国的商业银行真的进步如此之快吗？还是仅仅因为中国商业银行“涉水较浅”造成的？中国银行业在危机中的崛起究竟是依靠实力，还是仅仅靠好运气？
世上从来没有脱离实力的运气，任何运气都要求一定的实力。没有健康的资产结构、充足的资本、审慎的监管、合理的公司治理结构，机遇也可能成为陷阱。

首先，中国银行业的成功改革提高了银行的抗风险能力。

政府已经基本放弃了对国有商业银行的行政干预。政府部门已经从法律角度明确了商业银行决定贷款的自主性。而随着国有企业改革的不断深入，国有企业经营状况的改善也为商业银行解决不良资产比例过高的问题带来了可能。另外，《破产法》、《证券法》和《公司法》的修订和完善使得商业银行所处的制度环境得到明显改善。

在银行业改革中，剥离商业银行不良资产的方案受到决策者的重视，分离历史包袱与新业绩表现有利于硬化商业银行的“预算约束”。

商业银行也进行了财务重组、引进战投、上市的自身改革。有鉴于前期大型国有企业改革中“一企两制”的教训，改革者们毅然选定了艰难但却是彻底的整体改制之路，从而一步到位地把国有商业银行全盘装进了现代股份公司的框架。

其次，人民币升值客观上帮助银行避开危机。
2005年7月21日人民币开始对美元升值，由于外币资产存在显著的汇率风险，因此，一些商业银行也自2006年开始逐步降低外币资产配置，这使得国内商业银行在2007年次贷危机爆发后幸运地降低了潜在损失。

另外所幸的是，中国国家外汇管理局，自2007年起就逐步调降了国内商业银行的短期外债额度，累计调降幅度高达50%，这一监管政策的及时出台降低了商业银行可能出于追逐利润原因发生的大量积累短期外债的可能。从而保护了中国银行体系在2008年下半年较少受到国际金融市场的惊涛骇浪的冲击。
要知道，如果一方面本币贬值严重，一方面存在高额外债，那么以外币计价的本币债务负担就会大幅提高，金融机构破产的可能性就会大大提高，这是新兴经济体金融危机的常见现象。

第三，在业务上，中国商业银行稳定的负债结构避免了流动性危机的发生。

从负债结构来看，大部分上市银行均以存款为主要资金来源，存款占比接近或超过90%，稳定的资金来源是商业银行在金融危机中得以幸存的救命稻草，也是幸免于难的投资银行全部转为商业银行的原因。

中国商业银行的贷存比自20世纪90年代超过100%的水平，至2007年已经降至75%，且贷存比纳入监管指标内，国内商业银行在2008年四季度前贷存比必须保持在75%以下（2008年四季度后由于配合宽松的货币政策和对中小企业提供信贷支持的政策，放松了股份制银行的贷存比要求），而美国商业银行的贷存比高达100%，欧洲商业银行的这一指标甚至超过110%。中国的银行体系主要依靠稳定的存款。因此，即使某家金融机构出现流动性困难也不会造成整个市场的流动性丧失。

第四个方面，是央行和监管机构的作用。
金融危机向国内传导的途径，除了直接冲击国内商业银行以外，还可能通过对国内外资银行的分支机构的冲击向国内金融市场传导。

中国人民银行作为最后贷款人为国内外资银行提供了援助。与美联储一样，通过将一定标准的抵押品抵押给央行，外资银行获得了央行的人民币贷款，解决了一时的流动性困难，国内银行间市场的紧张气氛也得以纾缓。

另外，实际上中国银行业的监管也早已未雨绸缪。中国的监管机构早已在2007年就推动了国内外资商业银行的“法人银行导向”。中国银监会在2007年推出了只有外资法人银行能够在国内吸收小额人民币存款等引导政策，促使更多外资银行在国内分支机构转为法人银行，在国内的部分必须遵守中国的监管规定，监管指标对在华部分单独监管而与母公司经营情况无关，这样就切断了金融危机通过外资银行总部向分行传导，从而传导至中国金融体系的途径。

尽管中国银行体系经过近10年的改革实力大大增强，但是我们也应该看到，此次中国的商业银行能够较少受到金融危机的冲击的重要原因，还是在于自身的国际化程度不高，外币资产整体占比不高，既不靠大量的外币借贷维持流动性，也没有对境外企业有大量的信贷头寸。

本次金融危机对国内商业银行来说，无论从对流动性还是对资产质量的影响来看都不算严重，国内传统的商业银行业务收入还为我们提供了巨大的利润。因此，尽管中国商业银行的绩效在2008年较其他商业银行高得多，但是我们确实不能沾沾自喜。

用一个比喻来说，骑三轮车的人，不能看到开汽车的人出了车祸，就认为自己已经遥遥领先于开汽车的人了。我们更应该做的是将发达国家金融体系的演化为研究对象，将效率增长与危机酝酿剥离，取其精华，弃其糟粕。（作者系中国银行副行长，新著有《金融危机全景透视》）
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