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【新闻动态】基金公司三季度总资产缩水近600亿元
来源: 证券日报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200910/200910_124486.html 
基金公司三季度总资产缩水近600亿元  

    新华基金规模净值逆市增两倍  

　　10月29日，基金公司三季度报告披露完毕。在众多指标中，代表基金公司“江湖地位”的总资产净值，无疑最引人注目。数据显示，三季度各家基金公司的“伙食”差异不小，60家基金公司中共有16家基金公司在市场下跌的大环境下逆势增容，其余44家基金公司则呈现不同程度的萎缩。  

　　WIND资讯数据显示，三季度末，60家基金公司的总资产净值为2.25万亿元，相比二季度，减少了588.44亿元。其中16家基金公司的总资产净值有所上升，占基金公司总数的26.7%，其中新华基金管理有限公司总资产净值的增长率最高，相比二季度末增长了211.34%。  

　　易方达：从第五名升至“探花”  

　　WIND数据显示，三季度末，60家基金公司的总资产净值为2.25万亿元，其中总资产净值排名前5位的基金公司分别为华夏、博时、易方达、嘉实、南方基金管理有限公司。其中，华夏基金管理有限公司的总资产净值为2322.12亿元，在全部基金公司中排名第一位， 该公司也是目前唯一一家总资产规模在2000亿元以上的基金公司。  

　　相比二季度末，华夏基金管理有限公司三季度的总资产净值增加了78.40亿元，不过华夏基金管理有限公司并不是三季度末总资产净值增加额最多的公司，这一增量仅排在60家基金公司的第2位。增量排名首位的是易方达基金管理有限公司，该公司在三季度总资产净值增加126.21亿元。凭借这一增量，原本在二季度末总资产净值排名第5位的易方达基金管理有限公司，在三季度末，跃升至第3位。  

　　新华基金总资产净增两倍  

　　如果从总资产净值的增长率来看，新华基金管理有限公司无疑是三季度最炙手可热的基金公司。该基金公司在三季度，总资产净值增加37.25亿元，增长率为211.34%，“身家”从二季度末的17.62亿元一举攀升到54.87亿元。同时，该基金公司总资产净值的排名也有较大程度的提升，从二季度末的第59名上升到三季度末的第50名，9位的上升名次，属60家基金公司中名次上升最高。  

　　对此，有基金业内人士指出，新华基金管理有限公司旗下基金今年以来业绩较好，在此情况下投资者的踊跃申购，可能是新华基金管理有限公司总资产净值上涨的重要因素。晨星数据显示，截止10月29日，新华优选成长与新华优选分红今年以来的业绩分别为94.00%、79.17%在主动管理型股票型基金中，分别排名第1位和第12位。  

　　海富通“瘦身”百亿元  

　　相比以上基金公司的扩容，海富通基金管理有限公司的处境有些尴尬。WIND数据显示，在60家基金公司中，海富通是唯一家总资产净值缩水超100亿元的公司，缩减量为100.79亿元。相比该公司的二季度末的总资产净值，该公司在三季度缩水22.15%，在全部基金公司中，缩减率排名第2位。在三季度该公司旗下有10只基金处于净赎回状态，其中今年新成立基金海富通领先净赎回率为38.16%，净赎回率在全部股票型基金中排名第6位。而海富通海外精选的净赎回率达到43.01%。  

　　对此，10月29日，《证券日报》采访了海富通基金管理有限公司，截至发稿时，该公司并无回应。  

　　不过上海一家基金公司从业人员在接受《证券日报》记者采访时表示，三季度有33家基金公司发过新基金，这会对这33家基金公司的总资产净值缩减速度有很大减缓，而海富通在三季度没有基金发行，这对该基金的总资产净值排名有所不利。  

　　另外，有基金研究人员指出，海富通旗下基金今年以来，业绩较好，其中海富通海外精选在同类型基金中领跑，海富通旗下基金遭遇赎回，很可能是由于投资者“获利了结”或“回本撤出”等心理因素导致。  

【新闻动态】49亿美元流入新兴市场股票基金 创22个月新高
来源: 南方都市报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200910/200910_124135.html
热钱流入或正在接棒信贷资金推高股市的观点,正在被一步步证实。EPFR统计数据显示,截至10月21日的一周内,新兴市场股票基金吸收了总额为49亿美元的资金,是2007年12月第三周以来的最大净流入。易方达投资总监陈志民认为,中国V形复苏趋势已经确立,全球政治、经济格局正在发生变化,是吸引热钱流入推高A股重心的重要原因。  

　　热钱大量流入股票基金  

　　据基金追踪机构EPFR全球公司23日公布的数据显示,截至10月21日的一周内,新资金大量涌入股票和债券基金,其追踪的所有股票基金当周资金净流入为104.7亿美元,为2008年6月以来的单周最高。值得关注的是,新兴市场股票基金吸收了总额为49亿美元的资金,是2007年12月第三周以来的最大净流入,今年以来该市场已累计吸收逾500亿美元资金。“金砖四国”的股票基金都出现了资金净流入。  

　　为应对卷土重来的热钱,香港金管局继周四向银行体系注入81.38亿元后,周五再向市场三度注资共96.88亿元,令本月以来累积注入银行体系的金额增至743.5亿元,打破5月时创下的今年最高月份纪录。分析人士预计,本周金管局可能需要再注资,本月份的银行体系结余亦很可能打破5月份的纪录。  

　　A股重心正在上移  

　　“热钱之所以流入中国,是因为全球政治、经济格局正在发生变化。中国在这次金融危机中复苏最早,而且已经确立V形复苏的趋势;相反,美国的经济基础已经发生动摇,不再一国独大,相关的国家也受到较大冲击,中国G D P年增量已经是美国的两倍。中国股票的市盈率也在相应提高,需要进行资产重估。”陈志民告诉记者,过去美国股票市盈率超高、而中资港股曾经股价跌破净资产是由于投资信心不同,以后应不会再出现,A股的重心正在上移。  

　　EPFR同样认为,受到美国和欧洲公司业绩的提振,新兴市场股票基金继续吸引证券投资新资金,尽管主要发达国家市场的一些宏观数据显示增长仍不太稳定。

【新闻动态】国债指数频创新高 管理层时隔3月再度放行债券型基金
来源：广州日报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200910/200910_124121.html
国债指数频创新高的同时，管理层时隔3月再度放行债券型基金，让市场对债市后市充满想象  

　　但分析人士指出，经济环境的好转令债市后市面临越来越大的压力,不建议追高  

　　昨日，上证国债指数开盘122.21点，最高点探至122.33点，再创历史新高，最低探至122.14点，收报122.31点，涨0.11%。  

　　与此同时，断档近3月之久的债券基金也将重现江湖。摩根士丹利华鑫强收益债券型投资基金日前获得证监会批文，目前正在发行筹备中。该基金对债券等固定收益类资产的投资比例不低于基金资产的80%。据了解，这只债基距上一只债基获得批文已有3个多月。在国债指数频创新高的同时，管理层再度放行债券性基金，让市场对债市后市充满想象，那么债市是否会迎来一波牛市呢？  

　　银行间市场大幅下跌  

　　尽管国债指数的表现和新债基的获批易让人产生债市走高的“错觉”，但分析师提醒，债市承受的压力越来越大，不会出现大的投资机会。  

　　“一是交易所成交量太小，其次是其构成和银行间市场也有很大的区别。”光大证券分析师贺毅对记者表示。昨日交易所债市全日成交仅4.52亿，尽管较前一交易日增加近一半，但依然显清淡，机构谨慎观望的心态可见一斑。  

　　而反观银行间市场，自“十一”假日结束以来，收益率都出现明显的上升趋势。如对比9月30日与10月23日的到期收益率，1年期国债从1.4455%升至1.5135%，3年期从2.314%升至2.5175%，10年期更是从3.5132%升至3.692%，幅度达近18个基点。  

　　四季度以观望为主  

　　“四季度债市承受多重压力。”信达证券固定收益分析师李建朋认为。一方面，债券供给大幅增加，而需求空间变得有限，另一方面则是利率上行的压力十分明显。  

　　“6月底的超额准备金率仅1.55%，为2001年来的历史新低，而其中国有商业银行、股份制商业银行的超额准备金率分别只有1.15%和0.95%。”李建朋称，而由于商业银行是债市的主要参与者，商业银行可投资债市的资金量减少对债市的资金面会产生较大的影响。  

　　而利率上行的压力也将促使债券收益率节节走高。李建朋介绍，CPI降幅逐月缩窄并且有望转正的预期也不断推高债市收益率。  

　　“预计四季度没有什么机会，我们会以观望为主。”安信证券分析师王昌俊对记者表示。  

【观点评论】银行冷淡 基金“一对多”产品销售急剧降温
来源：成都商报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200911/200911_124949.html
基金专户一对多第一轮热卖后，销售开始急剧降温。  

近日，不少银行网点都出现了客户爽约一对多的现象，而首单一对多的募集失败也给基金公司专户销售人员敲响了警钟，一对多的销售陷入了困境，隐藏困境的背后原因是多方面的。  

客户：东部多西部少  

家住成都的张女士向记者讲述了她参与专户一对多的曲折故事。国庆节期间，张女士偶然机会听说了基金公司专户一对多业务，很想去尝试一下。在朋友的介绍下，张女士选定一家即将在节后发行的一对多产品。巧合的是，张女士正是该产品合作银行的大客户。时值一对多产品正热得发烫。令张女士惋惜的是，在几番周折之后，张女士被告知由于名额只有几个，最终无功而返。同样，重庆江北的小王也遇到了类似的情况。  

事实上，由于区域经济发展的不平衡，东部地区的市场容量更大显然更具诱惑力，成为各家基金公司的首要战场也在情理之中。据了解，目前不少基金公司专户一对多产品，东部地区客户居多。有的基金公司募集完毕的专户一对多产品中，沿海客户的比例达到了2/3，有的甚至达到了80%。此外，由于专户一对多客户数量控制在200人以内，有的产品仅仅在一家银行的某几个省内就可以轻松搞定。  

报酬太低银行冷淡  

随着各家基金公司专户一对多产品陆续上马，以往小地区发行的一对多产品也逐渐演变成全国多家银行一起上，但仍难改变专户一对多的销售困境。  

在一对多销售过程中，银行的角色可谓是关键。由于业绩报酬分成最终被取消，虽然管理费分成比例提高和新增销售服务费，然而银行的热情已经不在。  

在得知一对多业务后，张女士便立即咨询自己的客户经理。可惜的是，客户经理对一对多业务知之甚少。而最近，客户经理向她热情推荐了几只私募产品，并向她宣传私募产品的不少优势，对公募基金的一对多产品显然不愿意过多提及。最终，张女士选择了将资金重新投入自己的事业中。  

由于都瞄准了相同的客户群体，且有着相同定位，公募一对多和私募之间的竞争难以避免。银行具备得天独厚的优势，拥有了庞大的客户群体，自然也成为私募人士瞄准的方向。而给银行高比例的业绩分成，是私募基金竞争一对多客户的有力武器。据了解，某阳光私募产品在这方面十分“大方”，业绩分成的比例是与银行对半分。  

某基金公司人员向记者表示，一对多门槛大幅降低后，市场扩大了，但是一对多产品销售的难度也加大了。有的产品销售档期延后，有的则靠冲量来达到成立的最低门槛，由于报酬太低，银行推销一对多的热情也不高。据悉，目前管理层没有接受新的一对多产品上报，似乎要等第一批全部发完后再看结果。

【观点评论】基金提示：创业板是带刺的玫瑰 不要乱采
来源：第一财经日报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200911/200911_124794.html
经历第一个交易日的大幅上扬后，诸多基金公司认为，创业板市场这朵“带刺的玫瑰”已集聚太多风险。 

　　国泰中小盘成长基金基金经理张玮表示：“创业板的推出使处于创业初期的小型企业能够在国内融资，而不必像以往只能在海外上市融资，从而为投资者带来更多的标的选择，分享其高成长收益。因而，创业板成为当前市场的热点，受到投资者追捧并不意外。” 

　　张玮也表示，创业板推出初期，炒新可能在所难免，炒新过后的高估值将带来较高的风险，对于理性的机构投资者而言短期内将难以找到理想的介入机会。创业板是一朵“带刺的玫瑰”，应以估值水平为判断标准进行审慎投资。 

　　张玮表示，投资者不应因为创业板上市公司过高的市盈率而将其神化。“虽然第一批上市的中小板公司基本面大部分还是相当不错的，但也并非全部优质。应该清醒地意识到创业板上市公司存在规模小抵御风险能力差、业务模式缺乏持续经营考验以及管理者运营经验相对不足等问题，这些问题都将使得创业板的上市公司在上市后面临业绩较大的波动，甚至是生存危机，一个战略性的失误都有可能毁掉整个企业。” 

　　张玮称，创业板经过爆炒之后一定程度上已偏离其自身价值，这些股票过多偏离合理估值终会有回归，创业板新股后期恐怕会有较大的调整压力。因为创业板的很多股票都是新领域、新业务，A股市场没有可比公司导致对其把握难度很大，作为对股票甄别能力较差的个人投资者建议量力而为，或许购买可以投资创业板的中小盘基金更为明智。 

　　国联安基金研究部总监陈苏桥表示，创业板上市公司的发行市盈率普遍高企，虽然对于第一批成长性相对较好的创业板公司来说，适当的溢价是可以理解的。但就长期而言，创业板的估值势必会向主板靠拢。 

　　陈苏桥提醒投资人，创业板市场相对主板市场而言，上市公司规模相对较小，且多处于创业及成长期，发展相对不成熟，因此，投资人还需要关注以下四大风险：一是上市公司的经营风险，创业企业经营稳定性整体上低于主板上市公司；二是上市公司诚信风险；三是股价大幅波动的风险创业板上市公司规模小，市场估值难，估值结果稳定性差，而且较大数量的股票买卖行为就有可能诱发股价出现大幅波动，股价操作也更为容易。最后，创业板还存在创业企业的技术风险。将高科技转化为现实的产品或劳务具有明显的不确定性，必然会受到许多可变因素以及事先难以估测的不确定因素的作用和影响。 

　　华富基金投资部总监韩玮也表示，从首日收盘价看，几乎所有创业板公司股价都包含了非常乐观的市场预期，很难发现价值明显低估的股票。投资者要想取得超额收益，必须深入细致地研究公司基本面变化，才有可能挖掘出中国的“微软”。投资者必须注意到，创业板公司的退市风险理论上远高于主板。

【观点评论】创业板暴涨几成定局 警惕基金抛售风险
来源：每日经济新闻
链接：http://www.chinafund.cn/article/200910/200910_124480.html
28家创业板公司集体上市时间临近，新股上市首日的隐忧已变得异常“直观”，一旦基金公司等机构的网上认购股份在上市首日过度买卖，创业板市场风险不言自明。 

一些参与认购创业板的基金公司人士向记者直言，“当日，如果A股主板市场出现大涨，必然引发创业板上市首日被大幅爆炒，一只创业板股票上市几日累计涨幅超过50%以上，该只股票2009年的业绩增长几乎被透支殆尽，加上高市盈率，创业板股票就形成了潜在的暴跌风险。基于上述判断，基金持有的网上配售部分一般会择机悉数抛售。” 

此外，市场中已出现了一些微妙变化，中小板新股已提前有所表现，多只个股近期创出新高。 

网下“冷”网上“热” 

创业板申购中一大特点是网下遇“冷”网上“热”，即网下认购情况不佳，获配比例越高的个股，在网上认购中却越抢手，中签率越低。 

最鲜明的例子是只有45家机构（其中包括7只基金）参与网下申购的金亚科技，其网下申购获配比例高达2.45%；但网上发行时却受到78.75万户哄抢，中签率仅为0.44%。 

出现同样情况的还有大禹节水、银江股份、硅宝科技、莱美药业、北陆药业。它们网下平均配售比例为2.26%，高于总体1.46%配售比例水平；而网下平均率为0.6%，低于总体0.8%的水平。 

此种情形在此前中小板新股的申购中表现得并不常见。对此，分析人士指出，机构或出于对网下申购3个月锁定期的顾虑，因而放弃网下，改为重点选择网上申购。 

警惕“打新”基金抛压 

近期，股指再度反弹至3100点附近，基金打新创业板的热情也持续走高，从首批认购冷淡到热情参与第二批和第三批，基金瞬即变成网下打新创业板的主力军。疯狂打新之下，基金等机构在二级市场的一举一动都将对创业板产生巨大影响。 

需要指出的是，基金获配的创业板股票占其资产净值比例并不高。以北陆药业为例，单只基金帐户最高获配6.2284万股，资金成本为111.2万元，对于一只上百亿元的偏股型基金来说，如此之小的成本占基金净值的万分之一。 

有基金分析人士指出，创业板股票在基金净值所在比例较小，预期收益相比同期活期存款利息要高出许多，短线抛售后可以获得50%以上的收益，所以，在一些创业板股票上市爆炒后，注重短线收益的基金选择抛售的可能性非常大。 

另一方面，新股爆炒或对创业板上市估值产生抬升作用。自从IPO重启以来，中小板新股上市首日涨幅多在40%%左右，更甚者上市首日涨幅超过100%。一旦一家创业板公司上市前几日被爆炒，其较发行价上涨超过50%，甚至100%以上，这些创业板公司本就高达50倍以上的市盈率将再次被推升，风险不言自明。 

有基金经理分析，新股上市后的表现会有分化，一些成长性比较一般的公司其股价基本已经到位，而一些高成长性的公司，其价格上升还有一些空间。如果新股上市后有50%以上的涨幅，基本上已经是透支明年甚至是后年的业绩，基金网上打新的创业板公司股份会很快就被抛售。 

记者注意到，由于担忧创业板企业风险，一些谨慎的基金公司采取网上和网下两种认购方式参与创业板“打新”，在第二批和第三批创业板中，就有基金结合上述两种方式打新，网上认购部分可随时变现，以此降低风险。 

富国基金认为，目前创业板公司的发行市盈率普遍在50倍以上，估计上市后会涨到70倍以至80倍，但创业板的上市公司不可能完全走出独立的行情，它与主板公司还是有关联的，投资者会应把创业板公司与主板相同行业公司进行比较，做出理性选择。 

基金二级市场或博弈 

近期，中小板新股连续暴涨，齐心文具、鑫龙电器、博云新材、辉煌科技、精艺股份、世联地产、信立泰和禾盛新材等新股创出新高。据Wind统计数据显示，截至上周五，今年上市的27只中小板股票较发行价平均上涨81.8%，博云新材较发行价上涨185.3%，最小的罗莱家纺涨幅也有24.4%。 

细读上述中小板新股三季报不难发现，基金在中小板上市之后，通过二级市场逐步买入了部分新股，包括世联地产、信立泰、奥飞动漫和光讯科技等4只个股成为基金和保险机构的建仓对象。 

通过二级市场短线博弈新股，基金这种炒新方式是否会在创业板再次上演？网下配售三个月限售期解禁后，基金是走是留呢？ 

据统计数据显示，部分创业板新股的申购，基金参与数量接近百只。爱尔眼科的基金配售家数高达177只，第三批中华谊兄弟更是被190只基金配售对象所青睐，累计申购数量占比达58.49%。有分析师认为，这类个股已得到基金阵营的整体认可，基金或将在二级市场进行博弈。 

对于未来的创业板投资，博时基金公司研究总监夏春认为，在投资研究上，博时会加大力度，进行逐一筛选和重点研究，对于具备投资价值的公司，将在合理的价格区间进行参与。

【数据发布】三季报数据解读：小基金数量与规模增多 周期股略降&大消费有升
来源：联合证券研究所
链接：http://www.chinafund.cn/article/200911/200911_124990.html
50亿以下基金个数和总规模显著上升  

在2009年三季度间，股票型+混合型基金248支出现了净赎回，只有95支被净申购，72%遭遇了净赎回，股票方向基金合计净赎回477亿份。50亿元以下的基金共有230只，这部分基金规模占到股票方向基金资产规模的28%，相比2007年和2009年中期，50亿规模以下基金的个数和总规模都有了显著提升，2007年50亿以下基金规模总计占到全部基金总资产的6%，2009年中报是25%。由此规模结构分布来看，小市值股票也能在基金净值差异间扮演关键角色。  

全部基金股票资产在A股流通市值中的占比近年来呈下降趋势，从2007年3季度的28%降至到2009年三季度的16%。市场资金供给端中非机构资金占比7成，基金的公募+专户占比两成，而这两成中85%又是个人投资者，这就是说市场88%的参与者是个人投资者。参与者结构决定整体投资风格，在基金作为有趋同投资理念和选股方法的机构投资者影响力不断下降的情形下，市场受个人投资者短期情绪影响会尤为显著。  

股票仓位居历史次高，周期类行业略降&大消费有升  

2009年Q3股票型基金的仓位达到82.84%，逼近历史最高83.62 %。2009年三季度末混合型基金仓位水平74.98%已远高于历史均值和中值， 2009年二季度的历史最高仓位水平是77.08%。单从股票仓位的历史变化看，目前股票方向基金的仓位水平继续上调的空间有限。  

对这项数据很不解，2009q3股票方向基金的仓位水平仅次于历史最高2009年Q2，看2003年以来的27个季度数据，比现在预期好的阶段不少，但即便2007年仓位都没有2009年二三季度高。是趋势投资深入人心？搏傻？还有其它原因呢？  

2009年三季度相对市场自然权重超配的行业依次是机械设备仪表、批发和零售贸易、食品饮料、房地产业和医药生物制品，除却房地产外，其他四个是较二季度绝对比和相对比都提高的行业，特征是出口复苏和大消费。不难看出，基金经理对于经济转型抱有预期。经济复苏受益的周期性行业依然是配置的主轴，占据前五席。机械设备仪表、批发和零售贸易、房地产业和医药生物制品相对市场自然权重的配比高于历史均值，但与历史高点仍有不少的空间，仅食品饮料的配比仍然低于历史均值。  

目前的整个基金行业配置集中度仍然在历史均值以上，个股集中度显著下降。 说明基金在2009年三季度依然延续了自上而下的配置策略，选股并不被非常重视。  

交银施罗德和兴业全球等基金在趋势把握上最为积极  

在60家基金公司中，华夏、博时、易方达、嘉实、南方五家公司管理资产规模均过千亿，五家合计管理基金资产规模占到整个行业公募总资产的33%。强者恒强的趋势依然在延续。盈利能力综合排名来看，兴业全球、博时、华夏、广发、易方达、交银施罗德、嘉实、华安、华宝兴业这九家公司盈利的持续领先能力最为突出；光大保德信、东方、新华和中邮在牛市展现了鲜明的进攻特征。18家业绩在2009年前三季度领先的基金公司中交银施罗德、兴业全球、新华基金、国海富兰克林、中银和华夏基金在趋势把握上更为积极主动；而光大保德信、华宝兴业、华安基金、中邮创业、嘉实基金和富国基金相对的仓位调整较小，中邮和光大保德信是季度平均仓位一直处于较高水平。  
【数据发布】社保基金三季度忙调仓 加仓76只股 抛售77只股
来源：第一财经日报
链接：http://www.chinafund.cn/article/200911/200911_124911.html
在三季度大盘大幅调整之际，社保基金也借机出现大幅调仓现象。据Wind资讯根据上市公司三季报情况所做的统计，三季度末，社保基金加仓76只个股，同时也从77只个股中撤出。 

而在三季度末，共有175只个股的前十大流通股股东名单中，出现了社保基金的身影。 

在新增公司中，被社保基金增持近7200万股的中国联通（600050.SH）最为机构所关注。据Wind资讯统计，共有29家研究机构给予中国联通增持或同等以上评级。 

尽管国信证券认为，中国联通第三季度费用增加使业绩小幅低于预期，但3G用户数将在四季度阶段性推高股价。而昨日，中国联通收盘于6.48元，仍处于三季度以来的底部区域。 

7月底上市的今年唯一一只超级大盘股中国建筑（601668.SH）也成为社保基金增持的对象。但中国建筑自上市以来，一直处于下跌趋势中，昨日更是再创4.58元新低。 

尽管从行业角度，社保基金在三季度的换仓过程中，并没有明显摒弃某些行业，也没有明显偏爱某些行业。但整体来看，社保基金对于金融板块仍没有表现出任何热情，反而再度减持了唯一一只金融板块个股国金证券（600109.SH）。 

而国金证券也正是在券商行业中表现并不出色的一只，今年以来，其净利润同比一直出现下降趋势。据宏源证券分析，前三季度，国金证券实现归属于上市公司股东的净利润达3.69亿元，同比降低46.5%。作为中小券商，公司尽管具较多利润增长点，业务特色明显，但短期内公司发展将会受到规模限制和政策制约。 

三季度，社保基金对于房地产行业仍保持较大持股比例，但在增持北辰实业（601588.SH）的同时，也对三家房地产公司进行了减持，其中就包括第三季度业绩同比下滑，但仍被机构看好的金融街（000402.SZ），其第三季度实现营业收入13.3亿元，实现归属于上市公司的净利润2.1亿元，较上年同期分别下降了26%和16%。但联合证券认为，公司有望受益商业地产景气回升。由于商业地产景气略微滞后于经济周期，公司上半年的股价表现明显落后于纯住宅开发企业。

11
数字100市场研究公司  TEL：010-82251655-631


