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【政策讯息】央行发布《中国金融稳定报告（2009）》
来源： 金时网-金融时报

链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/2000515287713.shtml
　　报告认为，2008年中国克服特大自然灾害和国际金融危机冲击，国民经济继续保持平稳较快发展。金融改革和创新继续稳步推进，金融基础设施继续得到加强，金融体系总体稳定安全。中国积极参与国际金融合作，共同维护金融稳定 

　　本报北京6月19日讯 记者宋焱报道 今天，中国人民银行发布了《中国金融稳定报告（2009）》，对2008年我国金融体系的稳定状况进行了全面评估。报告认为，2008年中国克服特大自然灾害和国际金融危机冲击，国民经济继续保持平稳较快发展。金融改革和创新继续稳步推进，金融基础设施继续得到加强，金融体系总体稳定安全。同时，中国积极参与国际金融合作，共同维护金融稳定。 

　　报告指出，2008年我国国民经济保持平稳较快发展，金融体系运行的宏观环境良好；金融改革成效显著，金融开放继续推进，金融创新不断加强；外汇储备继续保持增长，应对外部冲击能力不断增强；财政收入、企业利润和居民收入继续保持增长，实际支付能力进一步提高；金融市场继续保持健康发展，总体运行平稳；金融安全网建设继续推进，金融基础设施不断完善。 

　　基于对我国2008年银行、证券和保险业的分行业评估，报告指出，我国金融业总体实力稳步提高，抗风险能力不断增强。银行业金融机构资产总额、本外币存贷款余额继续提高，资本充足率达标银行数量进一步增加。证券期货机构经营稳健，资本市场稳定健康发展的基础性制度建设稳步推进。保险业资产实力有所增强，日益成为优化金融结构、提高金融市场资源配置效率的重要力量。金融机构贯彻落实金融促进经济发展的各项政策措施，加大对经济发展的支持力度，同时加强内部管理，防范金融风险，促进经济金融协调发展。 

　　报告认为，2009年中国金融发展和改革开放面临新形势，维护金融稳定面临新挑战。中国金融行业将深入贯彻落实科学发展观，切实防范系统性金融风险，维护金融体系稳定、健康、安全运行。为此，报告提出需要重点做好以下几个方面工作：贯彻落实金融促进经济发展各项措施，创造有利于金融稳定的宏观经济环境；继续深化金融改革，提高金融业抗风险能力和国际竞争力；进一步发挥危机应急处置机制作用，切实防范系统性金融风险；切实改善融资结构，提升金融服务国民经济发展的总体能力；改进金融监管制度和方法，完善金融监管体系；稳步推进金融创新，提升金融业整体竞争力；推动国际金融体系改革，为国际金融稳定奠定良好基础。
【新闻动态】工行发布公告调整23项个人业务收费(图表)
来源： 北京日报
链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/2307325310692.shtml
     工行发布公告调整23项个人业务的收费标准，其中绝大多数项目收费上调，调整范围主要涉及个人客户的异地存取款、汇款、存款和贷款证明、资信证明、外汇汇款、外币现钞托收等业务。 

[image: image3.jpg]TR R TR 0 B |

TARBER

S ASHBER
FRARME
BTILR
RRFRETER

A ATFRIES

A ABEIER
ERAFFEIENR

35 7 42 0.5%K
HLIL, R HHFL0
B EAIGMIR. RIE
HLIL, R HHLS
BICRERIBKR, RK&
FLIL REHHL.

207/

507/4r

#AREFOSHEIR, RIK
HLL AHHLIOL.
BRFATINKR KRS
L2, RHHFLI00L
AHICHRA TR RS
o RHHL0L.
2007 (%, F )R TR,
2005 (%, 4)A ERIES5 L,
HH 1007k (K) A1 7o
50%/4

10072 /4




　　根据工行公告，此次调整后，部分收费项目的上下限标准上涨100％。以个人异地存款为例，调整前是按存款金额0.5％收费最低每笔1元，最高每笔50元。而调整后按存款金额0.5％收取，最低每笔2元，最高每笔100元。

 　【收费细则】

　　工行上调23项金融业务收费标准 平均涨幅超100% 

　　工行21项收费翻番 ATM异地业务最低收费上调 

　　工行电话银行转账单笔限额由10万下调为5万 

　　一般银行网点最常见的个人业务之一是汇款，此次调整后，最低收费标准上调。按照工行新标准，该行的汇款直通车（行内异地及跨行汇款）调整前是按汇款金额1％收费，最低每笔1元，最高每笔50元；调整后按汇款金额1％收取。最低每笔2元，最高每笔50元。

　　还有个人存款证明、其他个人资信证明项目，涨幅高达150％，两项均由之前的每份20元上调到每份50元。 另外，个人贷款证明和个人信用卡守信证明收费均由每份50元上调到每份100元。

　　公告还显示，此前残缺污损货币清点业务未列入收费项目，而今后工行将对按人民银行有关规定界定的残缺污损货币，200张（枚，不含）以下免费，200张（枚，含）以上最低5元，每增加100张（枚）加收1元。

　　另外，工行规定，自助设备转账、汇款以往是同柜面收费标准，调整后按柜面收费标准的90％收取。由于此项业务在柜面的收费上调，虽然打了“九折”，实际要交费用较以往还是上升了。

　　工行公告称，此次对部分个人金融业务收费标准进行调整，是为“向客户您提供更为优惠、优质的服务”，“调整原则是加强服务、兼顾成本，使您能享用安全、方便、快捷的个人金融服务。”

“此次是结构调整，有升有降。”工行相关人士昨天告诉记者。

　　目前没有其他商业银行跟进工行的收费。不过，根据记者随机采访部分银行客户了解到，他们担心银行一窝蜂地跟风涨价，当年银行开收银行卡年费、小额账户费时，就是一家开始，多家跟进。而且客户希望银行在涨价的同时，应该有服务质量提高的具体承诺，比如是到账时间更快了，还是办理起来更方便了？

　　另据了解，目前各家银行的同类业务收费标准已经出现差距，有高有低，以异地取款为例，四大行中有银行的最高收费标准此前已经达到工行调整后的100元水平，而相比之下，部分股份制银行的收费要低一些，异地取款手续费仅为20元，相差4倍左右。

　　从上个月开始，包括工行、交行、光大银行在内的多家商业银行下调了电子银行部分业务的手续费，诸如转账、汇款等业务，在网银办理要比到银行网点的柜面上便宜得多。如建行对通过电话银行办理转账类的业务，价格是在柜面上的一半，异地汇款手续费按交易金额的0.25％，最低2元，最高25元执行。因此，理财专业人士建议，客户办理业务时，除了在银行之间货比三家之外，还可以选择通过网银、ATM机等自助渠道办理。
【新闻动态】农行配备2000人构建内部审计体系
来源： 新华网

链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/2020425292346.shtml
　　中国农业银行19日宣布，年内将在全国范围内组建10个审计分局，配备2000人左右的审计队伍，构建董事会直接领导的内部审计体系。 

　　据介绍，今年是农行股份公司成立的第一年，也是董事会领导下审计工作的开局之年。为此，农行内部审计体制改革将以强化审计职能为出发点，实现从传统的合规性审计向风险导向审计转变。 

　　农行内部审计体制改革的总体架构包括五个方面内容：一是完善总行审计局建设。审计局作为全行审计工作的主管部门，直接隶属董事会领导。二是科学设置审计分局。上收一级分行及以下机构的审计职能，在全行按区域设置10个审计分局，代表总行履行内部审计监督职能。三是合理配备审计人员，改革后该行审计人员将保持2000人左右。四是转变审计理念，由过去单纯的合规性审计向风险审计、管理审计和绩效审计转变。五是理顺审计报告路线。审计结果的第一汇报路线是董事会及其审计委员会，第二汇报路线是监事会和总行经营管理层，审计分局统一向审计局负责并报告工作。
【新闻动态】建行已收回审计发现的绝大部分违规贷款
来源： 上海证券报

链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/2306255310175.shtml
　　建行23日公告称，审计署于2008年对建设银行总行及部分分支机构2007年度资产、负债、损益情况进行了例行审计，并对相关事宜进行了延伸和追溯。审计指出，建行在经营管理中存在一些问题和需要进一步改进的方面，主要包括：部分分支机构在业务经营中存在违规发放贷款和贷后监管不严等问题；信息系统管理、部分业务管理和基础管理存在薄弱环节；个别基层分支机构因管理不到位，造成个别企业与银行员工内外勾结涉嫌骗贷的案件情况仍有发生。 
　　建行称，本次审计是国家审计机关继2002年对建行进行审计检查后，对该行的首次全面审计检查。对于本次审计提出的问题，建行董事会、监事会、高级管理层高度重视，多次召开专题会议研究整改措施。审计涉及的具体问题绝大多数已经整改；相关贷款目前绝大部分已经收回，未收回部分将于近期收回；对相关责任人已进行了严肃处理。对于审计指出的经营管理中需要改进的方面，建行已采取了切实有效的措施，全面梳理现行制度，进一步规范业务操作，增强合规经营意识，加强案件防控，全面提高风险管理和内部控制水平。 

　　公告称，本次审计发现的问题对建行整体经营业绩以及财务报表没有影响。
【数据发布】银监局报告：今年首季上海投资者追求稳定收益
来源： 中国新闻网

链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/2320535316916.shtml
　　上海银监局二十三日发布二00九年第一季度个人理财业务分析报告，报告显示，上海市场上具备较为稳定收益结构的理财产品占比明显上升。

　　据统计，今年一季度上海各商业银行保证收益类理财产品发行三十八只，募集资金近六亿元人民币；保本浮动收益类产品发行二百四十六只，募集资金近一百亿元，两类产品合计占理财产品总发行数的七成七，较上年同期上升约十五个百分点；两类产品合计募集资金占全部理财产品募集总额的六成六以上，较上年同期上升二十二点四个百分点。

　　今年一季度，上海市场结构性理财产品占比较上季度明显上升，产品大多以看涨中国概念股、欧元汇率、黄金以及大宗商品为主。一季度共发行该类产品二百零一只，占理财产品总发行数的百分之五十四以上，较上一季度上升近二十二个百分点，成为发行数量最多的理财产品类别。
【数据发布】基建贷款支撑43.8%增幅 重庆信贷增速全国第一
来源： 21世纪经济报道
链接：http://money.sohu.com/20090618/n264604189.shtml
6月16日，人民银行重庆营业管理部公布的《2009年5月重庆市金融运行简况》(下称“简况”)显示，截至5月末，重庆金融机构本外币贷款余额7884.7亿元，同比增长43.8%，分别比4月、去年同期上升1.5和27个百分点，同比增速居全国第一。 

　　其中，中长期贷款依然是主角，其中以“铁公基”为主的基本建设贷款支撑起了重庆的新增贷款。5月，重庆的基建贷款增加了204亿元，比去年同期多增164亿元，增长约4倍。

　　《简况》显示，大型企业32.1%的贷款实行下浮利率，59.1%执行基准利率，8.8%实行上浮利率；中型企业和小企业分别只有9.0%、6.3%的贷款实行下浮利率。由于承接基本贷款的多为政府投融资企业，很多基建贷款都是下浮到底。

　　问题随之而来，利率下浮导致银行的利差收窄，最终会表现为利润减少。李煌认为，基建贷款是长期的，对银行而言是一个相对稳定的收入，而资金趴在账上也是要支付成本的。其次是，由于基本建设贷款量大，可以量补价。

　　基建贷款暗藏的风险也正引起关注。重庆银行就曾专门对政府投融资平台的信贷风险进行过调研。

　　不过，汇丰银行首席经济学家屈宏斌认为，大量信贷资金投资到基础设施并没有想象中的风险。目前，工商企业本身经营和资产质量状况都存在问题，所以银行首先不会贷款给这些企业。而基础设施建设等都是国有投融资平台，有政府信用做支撑，相对风险较小。其次，很多基建并非不产生效益，如铁路、公路，随经济发展都有稳定的还款能力。

　　李煌也认为，根本不用担心这些贷款的风险。因为这些是长期贷款，风险至少要在3到5年后才开始显现，而彼时经济可能已经进入一个上升通道。

　　银行也为此设置了一些防火墙。比如要求贷款公司提供抵押，政府投融资平台的主要抵押品是土地。今年前5月，地产集团就以土地作为抵押向工行重庆分行、民生银行、兴业银行、交通银行、农业银行等贷款。银行一般给予这些土地6到7折的抵押率。

　　不过，由于土地缺乏流动性，受宏观经济影响价格波动比较大。2008年，地产集团全年只出让土地13宗，土地出让收益约15亿元，仅是2007年的12%。重庆2008年下半年以来的土地成交多以起拍价成交，而流拍也不鲜见。
【数据发布】央行营管部调查:近7成北京居民认为存款利率低
来源：北京晚报

链接：http://money.sohu.com/20090623/n264698713.shtml
央行营管部今天上午公布的《2009年第二季度北京1400城镇储户问卷调查分析》显示，尽管近7成北京居民认为存款利率低，但选择“更多储蓄”人增加，居民投资意愿下降。

　　调查显示，本季有69.7%的居民认为“存款利率低”，该比例较上季下降0.6个百分点。 在当前的物价和利率水平下，认为“更多储蓄”最合算的居民占比为38.2%，较上季提高1.8个百分点。

　　从居民储蓄的主要目的和用途来看，用于“养老”、“教育费”及以“得利息”为目的的居民占比位居前三位，分别为29.9%、22%和21.9%，较上季分别提高2.9、1.6和2.4个百分点。

　　居民整体消费意愿有所回升，购房购车意愿与上季持平。27.6%的居民认为“更多消费”最合算，该比例较上季提高2.6个百分点。在未来三个月中，准备“购房”、“购车”的居民占比分别为13%和14.2%，与上季基本持平。调查还显示，居民对物价的满意度下降，对未来物价上涨的预期有所加强。
【观点评论】银行资产质量恶化信号初显
来源： 中国证券报

链接：http://bank.jrj.com.cn/2009/06/1906035280429-1.shtml
　　经历了今年上半年贷款规模的急剧膨胀后，商业银行面临的风险引起了各方关注。 

　　国际三大评级机构之一的惠誉评级（Fitchratings）日前发布报告称，中国银行业虽然经受住了国际金融危机的考验，但银行的信贷风险敞口明显上升，对资产质量的中期展望令人担忧。一些中资银行的个体评级面临下调压力。 

　　“最近涉及银行的案子特别多。这可能和地方政府换届以及银根过松都有关系。上海相关监管部门的压力很大。”知情人士向中国证券报记者透露。 

　　风险初现 

　　上海某本地银行近期出现了一笔亿元以上的问题贷款。“支行行长自己在外面做的项目，还不是纯粹的房地产开发，好像是建工类的项目，结果被骗贷了，具体细节不详，经侦已经介入。各方面已经下达通知，封锁消息。”相关人士告诉记者。该人士还透露，这笔问题贷款的金额近2亿元，该银行的对公业务甚至也因此一度陷于停顿。 

　　知情人士透露，继媒体披露两银行千万存款被挪之后，近期银行界案件不断。初步暴露的风险，可能会给银行未来的发展带来深远影响。 

　　惠誉评级日前发布报告称，一方面，短期内强劲的贷款增长将带来不良贷款率的显著下降。另一方面，中资银行在处理具有抵押品或担保的贷款分类时有很大的自由度，不良贷款的影响需要很长的时间才能在数据中体现出来。 

　　实际上，尽管中资银行的主要资产质量指标持续改善，但关注类贷款至不良贷款的迁徙率显著上升。例如，当期不良贷款核销调整后的净增量与上期关注类贷款余额之比，民生银行07年为13.5％，08年为32.5％；中信银行07年为0，08年为12.6％；浦发银行07年为2.8％，08年为10.33％；上海银行07年为-3.3％，08年为9.3％。 

　　在中国经营的外资银行的不良贷款上升、国内上市银行的非减值贷款的预期损失增长……惠誉认为，这些都是中国银行业资产质量不容乐观的早期预警信号。 

　　鉴于资产质量显示出早期恶化信号，管理当局要求银行采取更积极的拨备手段，例如拨备覆盖率达到150％。而为了使风险拨备足以覆盖100％的不良贷款和50％的关注贷款所需要增加的额外拨备与银行2008年税前利润的比例，华夏银行为122.6％，深圳发展银行为89.9％，上海银行为71.6％，中国银行为61.9％。可见，不少银行只有把08年利润的大部分用于拨备才能充分覆盖风险。 

中期隐忧 

　　德意志银行大中华区首席经济学家马骏指出，今年五月份城镇固定资产投资同比增速飙升到39％（1-5月累计为33％），这个速度是十年以来没有见过的。五月份新开工项目涉及的资金同比上升达108％。马骏分析，从过去十几年的月度数据来看，固定资产投资增速达到40％左右或以上都加大了经济波动的风险。 

　　惠誉评级认为，中国银行业的风险根源在于，银行肩负着通过提高信贷来促进经济增长的重任，而且近期的信贷水平似乎已经远远超过了财政刺激方案的范畴。从中期来看，这将导致两个担忧：在企业的盈利出现下滑时，对公司的敞口反而上升；而信贷资金的过度供给会导致贷款利润的崩溃。 

　　而中国银行业缺少在一个完整经济周期内运营的经验。中国银行业的大多数数据始于2003年，当时经济增长强劲。“基于不够完善的历史数据而建立的预期损失模型可能会导致重大的、系统性的信用风险低估。”惠誉评价。 

因此惠誉评级给予中资银行的个体评级比较低，个体评级反映了对银行财务实力的评价。内地评级最高的招商银行和中信银行，个体评级也只有C/D，说明银行盈利能力中性或较弱。
【观点评论】银行观望：打新产品还在设计
来源：投资者报

链接：http://money.sohu.com/20090623/n264698423.shtml
　　IPO重启的步伐越来越近，沉寂了一年的新股申购类银行理财产品有望重新活跃起来。
　　但是，正所谓此一时彼一时，曾经风光无限的打新股产品现在却让银行喜忧参半。喜的是，多了一个投资渠道；忧的是，当下的市场环境和2007年已然不同，随着新股发行制度的出台，机构打新优势被削弱，政策逐渐向中小投资者倾斜，再加上资金规模的限制，这些都增加了打新股产品前途的不确定性。 

　　打新产品依然为零

　　近日，《投资者报》记者走访了几家银行营业网点，银行人员众口一词地表示：“目前我们还没有接到发打新股产品的通知。”

　　其后记者又拨打了银行客服电话，得到的答案无一例外都是目前没有推出申购新股类理财产品。“目前还在酝酿中，观察市场情况后再决定。”某上市商业银行产品研究员在电话中告诉记者。

　　如今银行的谨慎态度和往年打新股的热情形成了鲜明对比。随着2006年6月股市由熊转牛，一批新股陆续发行，各家银行争先恐后地发行申购新股类理财产品，“打新”市场逐渐火爆。2007年，打新股理财产品无论是发行数量还是收益率都达到最高峰。

　　据西南财经大学信托与理财研究中心的理财产品报告显示，仅2007年一年各银行就发行了151只打新理财产品，其每家银行的打新产品都有15%～20%的年化收益率。

　　尤其是工商银行推出的2007年第23期人民币理财产品——新股申购结构化（进取份额），产品预期年化收益率为4.2%，而到期实际收益率却高达132.39%，位居同类产品全年收益率第一。

　　随着2007年10月股市走向熊途，新股发行量随之减少，大部分股票上市后溢价不高，导致2008年大部分打新产品的收益率低于预期，有些甚至低于当时的一年期存款利率。据西南财经大学理财与信托研究所研究员张星介绍，从2008年5、6月份各银行停止发行此类产品后，到今年5月底还没有重启。

　　产品处在设计阶段

　　在2006年IPO宣布重启之前，各家银行就开始积极备战，而如今IPO重启在即，各家银行却还在犹豫观望。

　　“走着看吧，IPO重启宣布后再做也不算太晚。”上述银行产品研究员对记者表示，新规对打新产品有负面影响，业务能否展开还得看市场情况。现在中小投资者自己也有更多的机会直接打新股，而且收益可能还更高，这些不确定性因素都需要斟酌。

　　“银行现在确实挺尴尬的。”张星进一步对记者解释道，新股发行制度规定机构投资者在未来申购新股时，只能在网上和网下两个渠道中选其一。网上申购有资金量的限制，势必降低产品的收益率；网下申购有至少3个月的锁定期，现在市场正处于震荡阶段，风险比较大，这些都需要银行慎重考虑。

　　不过，多数银行理财产品的研究人员还是表示打新股产品有推出机会，只不过是时间早晚问题。一家股份制银行的产品研究员对记者说：“我刚刚递交了一份打新类产品的报告，不过还要看上面批不批。”

　　民生银行金融市场部一位人士也表示，银行会根据IPO新规对相应产品重新设计。

　　单一产品或将退出

　　与银行的产品研究人员相比，银行网点工作人员显得更加悲观。“现在打新产品中签率肯定没以前高，就算中签了，产品收益率摊下来也不算高，还不如自己直接打新股的收益高。”中国工商银行某支行的大堂经理对记者说。他建议记者直接参与网上申购，或考虑其他种类的银行理财产品。

　　但投资者依旧对银行打新产品抱有兴趣。上述大堂经理表示，不断有客户前来咨询相关事宜。于是，记者对银行客户进行了随机采访，也发现有不少投资倾向于选择银行打新产品。理由可以概括为三类，第一是有闲置资金，自己懒得去申购，不如交给银行，对收益多少不太计较；第二是想打新股，但觉得自己欠缺技巧，相信银行更有经验；第三是认为新规出台后，银行一定会设计出更为合算的理财产品。

　　对于银行可能推出的打新产品，张星认为，设计中会减少单一打新产品，以大量资金打新股的产品会大幅减少，推出的可能是打新规模不太大，同时也包含其他稳健组合的产品。

　　申银万国研究所研究员刘均伟与张星持有一致的意见，认为新的银行理财产品会体现“小额”的特点，同时他认为银行会推出多只打新理财产品，这样可以实现产品整体收益的最大化。

　　随着新股定价进一步市场化，今后上市的新股溢价空间将缩小。工商银行上海分行理财师李吉认为，不排除新股上市首日会出现“破发”的情况，这对银行打新类理财产品是严峻的挑战。

　　据了解，在香港市场上，由于散户中签率较高，因此不存在单一打新理财产品，打新股只是作为理财产品众多收益来源中的一部分。那么在内地，单一打新股产品是否也会退出市场？

　　“内地和香港有很大差别，两者市场改革方向不同，结果自然也会不同，因此单一打新产品是否会退出要看改革方向如何。”张星向记者表示，单一打新产品可能还会存在一段时间，何时退出，要看收益情况，如果效益持续很差，自然会退出。
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