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【政策讯息】银监会成立融资担保部 融资担保业务迎来新起点
来源：上海金融报 
链接: http://money.sohu.com/20090924/n266956704.shtml 
随着融资性担保业务部的成立，融资担保业务的发展正在被推向一个新的起点。记者昨天从银监会了解到，银监会日前成立了融资担保部，负责推动融资担保工作。
　　据相关人士介绍，年初由7部委组成的融资性担保业务监管部际联席会议，因为其工作的复杂性，融资担保部不能全部承接其工作，因此，联席会议制度将予以保留，但其日常办事机构将迁至融资担保部。
　　此外，记者了解到，目前有关部门正在起草融资性担保业务监管办法，正式出台的时间目前仍不确定。据业内人士介绍说，办法的争议主要集中在担保资金与担保贷款的放大比例、担保公司的业务范围、资金运用等方面。
　　据了解，目前担保资金与担保贷款的放大比例为10倍。而业内人士指出，放大的倍数越高，所带来的风险也越大。但是由于融资担保公司与商业银行息息相关，因此考虑到系统风险，这一比例必须要有所控制。而据记者了解，事实上，在实务操作的过程中，银行出于控制风险的需要，通常融资担保的实际杠杆维持在5-6倍。
　　由于融资担保公司为众多中小企业解了燃眉之急。有关部门也拟对符合条件的担保机构给予更大的支持力度。
【政策讯息】央行连续四周净投放
来源：中证网 
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-25/121216866.html 

央行公告显示,人民银行于本周四（9月24日）以价格招标方式发行了2009年第四十七期央行票据,当日央行未进行正回购操作。第四十七期中央银行票据期限3个月(91天),发行量300亿元,价格99.67元;参考收益率1.328%,这是该品种收益率连续第七次稳定在该水平。

据WIND资讯统计,本周公开市场到期资金量为1600亿元,周二、周四共计回笼1530亿元,本周净投放70亿元。至此,9月份以来央行在公开市场已连续四周实现净投放,累计金额达1790亿元。29日、30日公开市场还将分别有600亿元正回购和500亿元央票资金到期。分析人士表示,节前这段时期,由于临时性资金需求的加大,央行还将保持较大幅度的公开市场操作净投放的策略。另外,从国际和国内宏观经济复苏形势来看,我国未来经济的可持续增长仍需保持较大规模的投资需求,因此今后一段时期内央行还将保持流动性的适当充裕和平稳投放。
【新闻动态】流动性趋紧引发外币加息潮
来源：上海金融报 
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-22/121175490.html
继工商银行、建设银行、农业银行先后上调部分小额外币存款利率后，国内外币资产占比最大的银行——中国银行于9月17日宣布，于当日起上调境内美元、欧元小额存款利率。至此，本月内四大国有银行悉数上调外币存款利率，掀起了一轮外币加息热潮。相关专家分析称，在各国央行近期多次重申低利率政策不变的情况下，国内银行不约而同地提高外币存款利率，最主要原因是流动性吃紧。

　　9月3日，工商银行在其网站发布公告称，上调境内美元、港元、欧元小额存款利率，其中美元活期从0.05%上调至0.1%，3个月期从0.3%上调至0.4%，1年期从0.8%上调至1%；欧元活期则保持0.1%不变，1年期从0.85%上调至1.1%；港元活期从0.01%上调至0.02%，1年期则从0.5%上调至0.7%。9月4日，建设银行也宣布上调美元、欧元、港元小额存款利率。9月12日，农行随即表示将对美元、欧元、港元利率进行调整。上周五，中国银行宣布将美元1年期存款利率由0.75%上调至0.95%，欧元1年期存款利率由0.85%上调至1.1%。不过，与其他三大行不同的是，中国银行此次并没有上调港元的存款利率。

　　值得注意的是，今年以来包括四大行、部分股份制银行在内的多家银行多次下调过外币存款利率，每次下调公告中都强调是因为国际利率走势的变化，但此次上调却没有相应的说明。

　　银行相关人士表示，目前各家银行执行的外汇存款利率存在较大差别，主要原因是央行只规定其利率上限，只要利率在上限之下就是合理的，各家商业银行可根据各自情况进行调整。一般来说，中小银行为了吸引外币存款会将利率定得较高，而大银行由于资金充裕，其外币存款利率相对较低。因此，尽管现在四大行上调了小额外币存款利率，但目前中小银行和城商行的小额外币存款利率仍具有优势。民生、兴业、浦发等股份制银行的美元、欧元1年期利率均为1.25%，还是比四大行略高15-25个基点。

　　分析人士指出，外币资金趋紧是这一轮银行加息潮的最主要原因。央行信贷数据显示，我国8月份外币存贷款出现明显变化：当月金融机构外汇各项存款减少10亿美元，而当月外汇各项贷款增加192亿美元。在中央财经大学中国银行业研究中心主任郭田勇看来，这一数据的减少，说明商业银行持有的外币资金已经出现紧张。

　　央行数据显示，3月份，外汇各项贷款增加43亿元。之后5个月，新增外汇贷款分别为70亿、154亿、372亿、110亿、192亿美元，增长十分明显。对此，光大证券报告指出，这足以说明，银行体系的外币流动性略显趋紧。

　　“一方面人民币升值预期的下降使得海外热钱流入兴趣大大减弱，使得企业、居民的结汇意愿随之下降；另一方面，外币贷款需求逐月增大。上述两方面原因让银行不得不通过加息来补充‘弹药’，吸收多一些存款，缓解外币流动性吃紧的局面。”采访中相关专家解释道。 

【新闻动态】促进中小企业发展需构建平等的金融环境
来源：新闻晨报
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-24/121199184.html
国务院日前发布了《进一步促进中小企业发展的若干意见》，推出多项旨在帮助中小企业克服困难、转变发展方式的举措，其中包括切实缓解中小企业融资困难、加大对中小企业的财税扶持力度等方面的内容。

　　中国经济奇迹的创造，中小企业发挥了决定性的作用。当前我国中小企业数已经超过4000万，占全国企业总数的99%以上，中小企业创造的国内生产总值占60%，上缴税收占50%，就业人数占75%。在繁荣经济、促进增长、扩大就业等方面，中小企业发挥着越来越重要的作用，已经成为推动中国经济社会持续发展的关键。

　　在我国，中小企业属于草根经济，是在经济体制的边缘生长起来的。中国经济体制改革之初，放松了政府对经济的全面控制，允许民间创办企业。凭借这点政策空间，依托短缺经济时代独特的市场环境，中小企业顽强地生长起来了。但是我国过去长期按所有制性质来制定法律和政策的管理方式并没有彻底改变，重国营轻民营、重大轻小的管理思路一直存在，中小民营企业的体制环境的发育是先天不足的。在中国经济从短缺经济过渡到过剩经济之后，这种管理体制所滋生的弊端日益显现，突出表现在中小企业融资难、企业负担重等方面。相对大中型国企来说，中小企业事实上面对的不是同一个市场环境。

　　不平等市场环境，突出表现在中小企业的“融资难”。今年上半年信贷投放达7.37万亿元，全国人大财经委副主任吴晓灵预计今年全年的贷款可接近10万亿-12万亿元，贷款的增幅将达到 33%-40%。如此巨额的增量信贷投放，应该足以满足所有企业的信贷需求。为什么中小企业仍然面临融资难的困境呢？盖因为信贷资金并没有成比例地流向中小企业。今年各地“地王”屡现，资产价格逆势上涨，背后的推手是天量的信贷资金。指望目前的银行体系将资金输送给中小企业是不太现实的，中小企业天然缺乏担保能力，是不容易从大银行获得资信的。一方面市场上资金非常充沛，缺少好的投资渠道，以至于流向资产市场，一方面中小企业又面临融资难。之间的矛盾，在于大银行体系之外，缺乏一个愿意服务于中小企业的金融体系，这个体系应该是民间的中小银行体系。

　　从发达国家的经验来看，解决中小企业融资难的途径，根本上在于建立多元化、差异化的金融体系，这一点恰好是我国目前金融系统的瓶颈。企业发展，需要的是公平的“国民待遇”。大企业获得大银行的支持无可厚非，但小企业也应该有机会从小银行获得信贷。我国中小银行发展滞后，一个深层次的原因是管理层担心信贷失控引发危机。这个担忧不无道理，但比管理层更关注信贷资金安全的其实是银行自身，只要监管得当，信贷风险是可控的。

　　这次的《意见》明确要求，要加强和改善对中小企业的金融服务，拓宽中小企业融资渠道，鼓励民间资本参与设立贷款公司。这些政策，不能解读为政府对中小企业给予了特殊的政策扶持，事实上去年政府启动的四万亿投资计划，中小企业就并没有从中得到多少扶持。目前政府开始着力打造针对中小企业开展服务的金融体系，不过是补上了营造平等金融环境这一课。
 【新闻动态】银行不实行有计划的均衡放款 等于杀鸡取卵
来源：路透中文网
链接：http://www.zgjrw.com/News/2009921/index/883068868900.shtml
中国全国人大财政经济委员会副主任委员吴晓灵9月29日表示,中国的商业银行为追求贷款的利润,不顾企业需求,不实行有计划的均衡放款,是杀鸡取卵的经营方式.
　　身为央行前副行长的吴晓灵在"2009中欧华安锐智沙龙"上作出上述表示;她并指出,针对上半年贷款扩张太厉害,银监会提出要提高商业银行资本充足率的要求,这是非常重要的,她认为,商业银行贷款扩张的极限,是利润额的12倍.

　　她并援引14家上市银行的中报指出,数家股份制银行的资本充足率和核心资本充足率已接近监管边界,因此商业银行应该对自己的经营规划,做好资产扩张、利润增长与资本补充的有机衔接.
　　上个月银监会下发《关于完善商业银行资本补充机制的通知（徵求意见稿）》.《通知》规定,商业银行在计算资本充足率时,应从计入附属资本的次级债务及混合资本债券等监管资本工具中全额扣减本行持有其他银行次级债务及混合资本债券等监管资本工具的额度.
　　不过,9月初银监会表示,只会逐步实施将商业银行交叉持有次级债扣减资本的规定,使新机制更严苛的规定有所放松.
　　银行如何补充资本已成为市场的关注点.其中民生银行将赴香港发行H股,深发展通过向中国平安保险定向增发补充资本金,招商银行拟通过同时配发A+H股,募集资金180亿元人民币,浦发银行将定向增发筹资150亿元等.
　　吴晓灵还指出,引发次贷危机很重要的原因是,次级贷款证券化以後,作为表外业务,对银行资本的要求减少,很少的资本做很多的业务,杠杆放大很多,并且当一个机构知道该笔贷款马上要卖掉时,对贷款的质量也不会有很高的责任心.
　　她认为,对银行金融产品的创新,一定要保持对资本的消耗,如果纯粹中介业务,可以不消耗资本,但是只要有负债性,或有信用风险的产品,一定要有资本消化,否则不能够控制杠杆率.
　　她还指出,也有人提出实行逆周期资本充足要求,即在经济好商业银行有很大扩张要求时,应提高其资本充足率要求,以为经济危机准备更多弹药,更厚的床垫,而在危机到来时,可适当减少资本充足率的要求,但8%的底线不能突破. 

【新闻动态】马云携手尤努斯开办“穷人银行”
来源：证券时报 
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-24/121198057.html 

继炮轰银行“嫌贫爱富”之后，阿里巴巴集团主席马云今天宣布，将联手孟加拉格莱珉银行信托基金携手开展格莱珉中国项目，向中国最贫困的居民提供小额信贷金融服务。据悉，这是被誉为“小额信贷之父”的穆罕默德·尤努斯博士旗下的格莱珉银行信托基金首度直接在中国推行小额信贷项目。

今后，新成立的格莱珉中国信托基金会将集中在四川和内蒙古扶贫，并会扩展到其他省份。而阿里巴巴集团作为格莱珉银行主要合作伙伴，将捐出500万美元作为首笔资助金以协助格莱珉中国的成立。这笔资金将使格莱珉中国成为中国资金最充裕的非政府组织的小额信贷组织。此外，阿里巴巴集团还将在科技支持等方面提供意见，以让贷款人能易于申请信贷服务，从而建立起属于自己的网上生意。

在此前举行的APEC中小企业峰会上，马云曾表示：银行业的嫌贫爱富是中小企业资金之痛的根源，中小企业家完全可以像阿里巴巴一样“不理银行”。同时，阿里巴巴集团和格莱珉的合作也露出端倪，孟加拉乡村信托基金的总经理乔杜里当时就表示：阿里巴巴正在与格莱珉银行密切接触，探讨在中国的合作方式。

对此，有意见认为，尤努斯创办的“穷人银行”小额信贷模式，与商业银行的纯商业性信贷方式相比，具有将公益性与市场化相融合的特色和优点。这种扶贫信贷模式，对于中国贫困人群的小额信贷需求更具实用性、高效性和安全性。央行数据显示，2009年一季度全国农户小额信用贷款余额为2518.6亿元，同比增长17.5%。但马云和尤努斯都认为，这个领域仍有进步的空间。
【数据发布】央行问卷显示受调查者看好经济发展趋势
来源：证券日报
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-25/121210925.html  
三季度企业盈利指数上升3%

2009年第3季度，中国人民银行进行了企业家问卷调查，调查结果显示，企业景气指数为58.1%，比上季上升2.1个百分点，是自去年3季度以来连续第2个季度出现上升。企业盈利指数在上季度回升5.2个百分点的基础上，本季再升3个百分点，达到53.8%。

宏观经济热度指数为39.9%，较上季上升5.3个百分点，是自今年1季度达到谷底后连续第2个季度回升；宏观经济热度预期指数为42.6%，较上季上升4.4个百分点。企业景气指数为58.1%，比上季上升2.1个百分点，是自去年3季度以来连续第2个季度出现上升；设备利用指数继上季度回升1.2个百分点后，本季再升1个百分点至41.7%。

企业盈利指数在上季度回升5.2个百分点的基础上，本季再升3个百分点，达到53.8%。企业固定资产、设备和土建投资指数分别为50.4%、49.8%和47.7%，比上季回升2.1、2和1.4个百分点。

银行家宏观经济信心指数为 55.4%

2009年第3季度，由中国人民银行和国家统计局共同完成的全国银行家问卷调查显示：银行家宏观经济信心指数继续回升；认为货币政策偏松的银行家比例下降;贷款需求指数继上季升幅放缓后，本季略降；银行业景气指数继续回升。

调查显示，银行家宏观经济信心指数为 55.4%，较上季大幅反弹15.4个百分点；银行家预期下季宏观经济继续转好，宏观经济预期指数延续上季回升走势，为45.9%，比上季上升6.8个百分点。

选择“更多投资”的居民占比为41.6%

2009年8月中下旬，中国人民银行在全国50个大、中、小城市进行了城镇储户问卷调查。调查结果显示。居民投资意愿不断攀升，消费意愿略有增长，储蓄意愿有所回落。

居民投资意愿不断攀升，消费意愿略有增长，储蓄意愿有所回落。本季调查，43.1%的城镇居民在安排支出时选择“更多地储蓄”，比上季度的历史最高值47.0%，回落3.9个百分点；15.3%的城镇居民选择“更多地消费”，尽管仍在底部波动，但比上季略升0.2个百分点；选择“更多投资”的居民占比为41.6%，连续三个季度攀升，累计提高12.5个百分点。
【观点评论】适度宽松货币政策有望延续
来源：中证网
链接：http://bank.hexun.com/2009-09-25/121213253.html
央行连续净投放，不考虑定向央票因素，由于假期因素的流动性需求，央行公开市场操作将会以小幅净投放为主，预计央票发行利率再次迎来上涨期或延迟至11月份CPI同比转正以后。央行下一阶段货币政策的重要责任仍是保持经济平稳发展，下半年至明年都将继续保持适度宽松货币政策。

　　定向央票对资金面影响不大

　　上周央行发行央票1250亿，展开正回购1000亿，央票到期2350亿，正回购到期500亿，实现货币净投放600亿，为连续3周净投放。上周央行28天正回购利率继续持平于1.18%，91天正回购利率继续持平于1.33%。招标发行的400亿元3个月期央票发行收益率持平于1.328%，招标发行的850亿元1年期央票发行收益率持平于1.7605%，均为连续第五周持平。

　　据悉，央行上周二开始向银行发行2000亿元左右的定向央票，2000亿元的发行量中包括7月市场消息中的1000亿元，发行期限为1年，利率水平从初始的1.5%提高到了1.76%。其中，本周二专场发行的定向央票既不可以交易，也不可以质押，四大行都在本周二被定向；下周二或为公开发行（纳入当期公开发行1年期央票发行量），该期定向央票可交易、可质押，与普通1年期央票无差别。

　　不考虑定向央票因素，由于中秋国庆假期因素的流动性需求，我们认为9月份央行公开市场操作将会以小幅净投放为主。4季度信贷增长尚有不确定性，且国庆因素临近，为维持货币市场利率平稳和信贷平稳增长，预计央票发行利率再次迎来上涨期或延迟至11月份CPI同比转正以后。

　　继续保持适度宽松政策

　　央行副行长苏宁表示，央行下一阶段货币政策的重要责任是保持经济平稳发展，下半年至明年都将继续保持适度宽松货币政策，苏宁是在“当前经济形势下的思考”午餐会上作出上述表述的。苏宁指出，虽然中国外贸已止跌回升，美、日欧经济也出现好转，但国外失业率仍高居不下，短期全球经济有明显复苏的可能性不大，同时美国转变其消费模式对中国的出口也有影响，加之中国的物价增长仍然为负，因此，央行下一阶段货币政策的重要责任是保持经济平稳发展，继续落实适度宽松货币政策，而且明年将继续实施适度宽松货币政策。苏宁表示，央行会有手段在该收的时候收，但目前不会收。货币政策将保持增长，但表现出来不会是月月增，也不能因为一个月的变化就说央行的政策变了。

　　下半年新增信贷的大幅回落，并非是央行紧缩货币政策的结果，而是商业银行降低信贷风险和扩张规模的自然回落的结果，目前国内央行的货币政策仍属适度宽松范畴。因此，在目前央行尚未关注通胀之时，债券收益率整体应是处于上升趋势。待央行开始紧缩及控制通胀时，收益率曲线的系统性机会才会显现。

　　存款加速活期化

　　7月份货币乘数继续上升， M1和M2乘数分别为1.57和4.6，表明商业银行的货币创造能力继续回升。8月M2与M1增速之间的“剪刀差”由7月份的1.9%继续缩窄至0.9%，已经是连续7个月缩窄，反映出目前工业生产正加速复苏的状况。从货币流通速度看，8月份企业活期存款增速创出32.8%的历史新高，8月份企业定期存款同比增速继续下降；8月份居民活期存款同比增速维持高位，居民定期存款减少827亿，为连续2个月减少，同比增速降至24%，增速已连续7个月回落。我们认为下半年新增信贷总量回落已不是决定经济形势的决定性因素，货币加速流转和通胀预期上升，将会对企业生产和居民消费行为起到推动作用。
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